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Raportul Auditorului Independent

Noi am auditat prezentul bilant al societatii $.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (“Societatea”)
intocmit la 31 decembrie 2005, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor in capitalurile
proprii si situatia fluxurilor de numerar pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2005.
Raspunderea intocmirii acestor situatii financiare in conformitate cu normele de contabilitate din
Romania si anume Legea contabilititii nr. 82/1991, republicatd, Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr. 94/2001, precum $i Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1827/2003 revine
conducerii Societatii,. Responsabilitatea noastra constd in a exprima o opinie asupra acestor
situatii financiare, pe baza auditului nostru.

Situatiile financiare intocrite pentru anul incheiat la 31 decembrie 2004 au fost auditate de alt]
auditori al caror raport datat 31 martie 2005 a exprimat o opinie cu rezerve deocarece:
1) auditorul nu si-a putut forma o opinie in ceea ce priveste contul de profit si pierdere, situatia
modificarilor in capitalurile proprii si situatia fluxurilor de trezorerie pentru anul incheiat la 31
decembrie 2003, deoarece nu a reusit sa se asigure in ceea ce priveste soldurile de deschidere
de la data de 1 ianuarie 2003; 2) nu a fost posibil ca auditorul sa obtind dovezi de audit
suficiente si adecvate in legatura cu valoarea reevaluata a mijloacelor fixe, altele decat cladiri,
precum si a terenurilor la 31 decembrie 2004, care fusesera reevaluate in baza reglementarilor
guvernamentale.

Noi am efectuat auditul situatiilor financiare in conformitate cu Standardele Internationale de
Audit (ISA) si cu Normele Nationale de Audit care au fost adoptate de Camera Auditorilor
Financiari din Romania. Aceste standarde ne cer s3 planificdm si sa efectudm auditul astfel
incat sa obtinem o asigurare rezonabila ca situatiile financiare nu contin erori semnificative. Un
audit consta in examinarea, pe baza de teste, a documentelor prin care se justificd sumele si
prezentarile cuprinse n situatiile financiare. Un audit constd, de asemenea, in aprecierea
principiilor contabile folosite si a estimarilor semnificative ficute de conducere, precum si in
evaluarea prezentarii situatiilor financiare in ansamblu. Considerdm c& auditul pe care l-am
efectuat constituie o baza rezonabild pentru opinia noastra de audit.

In opinia noastra, situatiile financiare prezintd corect, sub toate aspectele semnificative, pozitia
financiara a S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. la 31 decembrie 2005, rezultatele operatiunilor
sale, modificarile In capitalurile proprii precum si fluxul de numerar pentru anul incheiat la
aceastd datd, in conformitate cu normele de contabilitate din Romania si anume Legea
contabilitatii nr. 82/1991, republicata, Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 94/2001, precum
si Ordinul nr. 1827/2003.
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Fara a exprima rezerve la opinia noastra, atragem atentia asupra urmatoarelor:

1. Societatea a primit in luna iunie 2005 o notificare de la Consiliul Concurentei prin
care este ingtiintata ca acesta a demarat o verificare avand drept obiect analiza
masurii in care facilitatile fiscale pot fi considerate ajutoare de stat acordate
Societatii. Asa cum este prezentat in Nota 19, Sccietatea a beneficiat de datorii
anulate si datorii reesalonate conform contractului de privatizare. Masura in care
aceste facilitdti pot constitui ajutoare de stat face obiectul verificarii mentionate mai
sus. Verificarea era incd Tn desfasurare |la data acestui raport, fard a se putea estima
dacd exista riscul ca Societatea sa fie obligatad la plata acestor datorii anulate sau
reesalonate. In baza consultantel juridice primite, conducerea considera ca
Societatea va putea sa demonstreze ca asemenea facilitati nu constituie ajutoare de
stat si de aceea nu este necesard inregistrarea unui provizion in legaturéd cu aceste
sume la data de 31 decembrie 2005.

2. Asa cum este prezentat in Nota “Principii, Politici si Metode Contabile” la situatiile
financiare, in cursul anului 2000 Romania a nceput un proces de armonizare a
principiilor sale contabile cu Directiva a IV-a a Comunitatii Economice Europene si
cu Standardele Internationale de Contabilitate. Cu toate acestea ultimele precizéari
aprobate de Ministrul Finantelor Publice (OMFP nr. 1827/2003) sunt concepute
pentru a raspunde necesitatilor fiscale ale Ministerului Finantelor Publice si sunt
aplicabile numai pe teritoriul Romaniei. Aceste noi precizari sunt diferite si in ceea ce
priveste aplicarea contabilitati hiperinflationiste si anume 1AS 29  Raportare
financiara in economiile hiperinflationiste” agsa cum sunt ele stipulate in Ordinul emis
de Ministrul Finantelor Publice nr. 94/2001. Prin urmare, aceste situatii financiare nu
sunt in concordanta cu cerintele Standardelor Internationale de Raportare Financiara
{cunoscute inainte ca Standardele Internationale de Contabilitate).
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