RAPORT ANUAL

Raportul anual conform Regulamentului CNVM nr.1/2006

Pentru exer citiul financiar 2005

Data raportului: 26.03.2006

Denumirea societatii comerciale: Mittal Steel Roman S.A.

Sediul social: Municipiul Roman, str. Stefan cel Mare nr.246

Nr.detelefon/fax: +40 233 701 103/ +40 233 748 405

Codul unicdeinregistrarela Oficiul Registrului Comertului : 2057240

Numar deordinein Registrul Comertului: J27/88/14.02.1991

Piata reglementata pe car e se tranzactioneaza valorile mobiliar e emise: PiataRASDAQ din cadrul
Bursel de Vaori Bucuresti

Capitalul social subscrissi varsat: 36.110.772,50 lei (RON)

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comer ciala: Actiuni comune

nominative



1. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII COMERCIALE

1.1.a). Descrierea activitatii de baza a societatii comerciale

Societatea Comerciala MITTAL STEEL ROMAN S.A. este principalul producator de tevi din
otel fara suduralanivel national.

Obiectul principal de activitate constain productia de tuburi (tevi) din otel — Cod CAEN 2722

Societatea produce si comercializeazatevi din otel fara sudura obtinute din otel carbon si slab
aliat prin laminare la cald, tragere si laminare larece, cu diametre cuprinse intre @6 + 508 mm si
grosimi de peretede 0,5 + 70 mm.

b). Date despre infiintarea societatii

Societatea afost infiintata prin H.C.M. 454/1951 sub numele de NOUL COMBINAT
SIDERURGIC.

Constructia primului Laminor de tevi (Laminor 16”) incepe in 1951 si dureaza panain anul
1957, data la care se lamineaza prima teava consemnand punerea in functiune a actualel societati.

Societatea si-a schimbat denumirea, astfel: in anul 1957- FABRICA DE TEVI ROMAN ; in
anul 1963- UZINA DE TEVI ROMAN; in anul 1973- INTREPRINDEREA DE TEVI ROMAN.

In anul 1991 prin reorganizareain baza Legii nr.15/1990 si H.G. nr.31/1991, |.T.Roman devine
SOCIETATE COMERCIALA PE ACTIUNI, cu denumirea PETROTUB, cu capital de stat,
inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J27-88-1991.

In urma negocierilor, afost semnat intre APAPS s LNM HOLDINGS NV pe 28 octombrie
2003 contractul de vanzare cumparare pentru pachetul de actiuni reprezentand 69,7680% din actiunile
S.C.PETROTUB S.A.Roman.

In baza hotararilor Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 12 februarie
2004, s-ainregistrat la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Neamt modificarea
structurii actionariatului cu noul actionar majoritar LNM Holdings NV si houa denumire a societatii de
« ISPAT PETROTUB »S.A.

In baza hotararilor Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 11 ianuarie 2005,
s-ainregistrat la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Neamt schimbarea denumirii
actionarului majoritar in Mittal Steel Holdings N.V. , noua denumire a societatii de“MITTAL STEEL
ROMAN”S.A. s noua emblema.

c). Descrierea oricarel fuziuni sau reorganizari semnificative a Societatii, afilialelor salesau a
societatilor controlate, in timpul exercitiului financiar

Nu este cazul.
d). Descrierea achiztiilor sau instrainarilor de active

Situatia achizitiilor si instrainarilor de active din anul 2005 se prezinta astfel:
e Achizitii de active:

Active corporale achizitionate: 2.229.062 RON
Active necorporal e achizitionate: 8.326 RON
e Puneri in functiune realizate in anul 2005: 2.952.586 din care:



constructii 1.194.789 RON

instalatii tehnice, mijloace de transport 1.262.284 RON
mobilier, aparatura birotica, etc. 495.513 RON
e Cedari de mijloace fixe realizate in anul 2005: 294.964 RON

€). Descrierea principalelor rezultate ale evaluarii Societatii

1.1.1. Elemente de evaluare generaa:

a) Profit brut 28.085.529 RON
Profit net 28.303.203 RON

b) Cifra de afaceri 775.463.903 RON

c) Vanzari laexport 632.605.078 RON

d) Cheltuieli totale 827.351.924 RON

€) Pondere pe piata interna 18,46 %

f) Lichiditate 1,20

1.1.2. Evauareanivelului tehnic a Societatii
Descrierea principalelor produse realizate si/sau servicii prestate

Principal ele produse realizate de Societate sunt :

tevi conducte;
burlane de tubg ;
tevi de extractie;
tevi constructii

Societatea executa produse conform normelor americane API, ASTM, ASME, normelor
germane DIN, normelor franceze NF s altele, iar mai recent in conformitate cu cerintele normelor
Comunitatii Europene EN. Sistemul de Management al Calitatii a Societatii este certificat de catre
Institutul American al Petrolului — API din S.U.A.in conformitate cu Specificatia APl Q1 s ISO
9001:2000. De asemenea, sistemul nostru de Management al Calitatii este certificat de catre
Lloyd’'s Register Quality Assurance si TUV Rheinland/ Berlin — Brandenburg in conformitate cu
cerintele | SO 9001:2000.

Servicii prestate de Societate :

e controale fizico-mecanice, analize chimice si metalografice, executate pe echipamente
moderne si complexe (ARL, LECO, SPECTROTEST);
e control nedistructiv

a). Principalele piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu s metodele de distributie

In anul 2005, Societatea a vandut atat pe piatainternacat si pe piata externa o cantitate de
271.584 tone, dupa cum urmeaza:

Vanzari (tone) Pondere (%)
e Piatainterna 36.559 13,46
e Piataexterna 235.025 86,54



b). Ponderea fiecarei categorii de produse sau servicii in veniturile si intotalul cifrei de
afaceri ale Societatii pentru ultimii trei ani

Nr. Produse sau Anul 2003 Anul 2004 Anul 2005

Crt. servicii % total | % cifrade | % total % cifra % total % cifra
venituri afaceri venituri | deafaceri | venituri | deafaceri

1. Produse finite 86,07 08,76 82,05 97,36 82,94 91,50

2. Alte venituri 5,19 1,24 222 2,64 7,71 8,50

c). Produsele noi avute in vedere

Nu este cazul.

1.1.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiala

Principalii furnizori de materie prima (tagla) sunt :

Furnizori interni :
- MITTAL STEEL GALATI SA.
- MITTAL STEEL HUNEDOARA SA.
- COMBINATUL SIDERURGIC Resita

Furnizori externi :
- MITTAL STEEL OSTRAVA

- BOHUMIN Cehia

Principalii furnizori de materiale sunt:

Furnizori interni:

- POLY DELTA CHEMICALS S.A. Bucuresti
- METALBAC Bacau

- EXITEHNICA SRL Roman

Furnizori externi:

- PATREM TRADING LTD. Cehia

- SANDVIK Suedia

Vaoareatotala a stocurilor |la31.12.2005 este : 197.892.108, din care :

Materii prime si materiale consumabile

Productie in curs de executie

Produse finite

90.250.032 RON
18.534.043 RON
89.108.033 RON




1.1.4. Evaluarea activitatii de vanzare
a) Evolutiavanzarilor pe piatainternasi externa

In anul 2005, Societatea a vandut atat pe piatainternacat Si pe piata externa o cantitate de
271.584 tone, dupa cum urmeaza:

Vanzari (tone) Pondere (%)
e Piatainterna 36.559 13,46
e Piataexterna 235.025 86,54

b) Situatia concurentiala

Principalii concurenti pe piata interna
o S.C.TENARISSILCOTUB SA.

o S.C.ARTROM SA.

Principalii concurenti pe piata externa:

Vallorec+Mannesmann
Damineltalia

Volzsky Pipe Plant Rusia
Siderca Argentina
Sumitomo Japonia
Tianjin China

c) Descrierea oricarel dependente semnificative a Societatii fata de un singur client sau grup
de clienti

Pe piatainterna, Societatea are o dependenta semnificativafatade S.N.PETROM care detine 0
pondere de 35,57% in vanzarile laintern.

1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii Societatii

a) Numarul angajatilor Societatii; gradul de sindicalizare

Numarul mediu de personal la 31.12.2005 era de 2.888 anggjati. Societatea asigura pregatirea
profesionala corespunzatoare a salariatilor prin organizarea de cursuri de calificare /autorizare /
perfectionare.

Gradul de sindicalizare afortei de muncala31.12.2005 era de 98%.

b) Raporturile dintre manager si angajati

Raporturile dintre management si angajati s-au concretizat prin intalniri permanente dintre
reprezentantii autorizati ai ambelor parti.



1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza a Societatii asupra mediului
inconjurator
Activitatea de baza are impact asupra factorilor de mediu apa, aer, sol pentru a caror remediere
s-aprevazut realizarea unor investitii de mediu si masuri de imbunatatire a performantelor instalatiilor
de retinere a poluantilor. Societatea nu are inregistrate litigii cu privire laincalcarea legidatiei de
mediu.

1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare s dezvoltare

Cheltuieli pentru activitatea de cercetare si dezvoltare :
e Redizat 2005 76,000 USD
e Prevazut 2006 95,000 USD

1.1.8. Evaluarea activitatii Societatii privind managementul riscului
Riscul ratei dobanzi

Veniturile Societatii s fluxurile de numerar din activitatea operationala sunt in mod substantial
independente de schimbarile ratel dobanzii de pe piata. Cu toate acestea ca urmare a contractelor de
imprumut semnate cu KWF st BCR, expunerea Societatii lariscul pietii in ceea ce priveste rata dobazii
(USDLIBOR/EURIBOR) se refera in primul rand la obligatiile legate de aceste imprumuturi.
Societatea nu are active semnificative purtatoare de dobanda.

Riscul valutar

Societatea este expusa riscului valutar in legatura cu tranzactiile sale exprimate in moneda straina
(EURO sau USD). La 31 decembrie 2005 Societatea nu isi acopera riscul valutar prin tranzactii de
hedging.
Riscul de piata
Economia romaneasca este in proces de dezvoltare si exista un grad de nesiguranta in ceea ce priveste
evolutia mediului politic s de afaceri. Datorita acestor motive nu este posibil sa se estimeze ce
modificari vor avea loc in Romania in aceste directii Si ce efecte vor avea acestea asupra pozitiei
financiare, rezultatelor exploatarii si fluxurilor de trezorerie ale Societatii.

1.1.9. Elemente de perspectiva privind activitatea Societatii

a) Lichiditatea Societatii a crescut odata cu imbunatatirea activitatii de management

Indicatori delichiditate 2004 2005
Indicatorul lichiditatii curente 0,96 1,20
Indicatorul lichiditatii imediate 0,30 0,47

b) In 2005 nu s-au efectuat cheltuieli de capital.

c¢) Veniturile din activitatea de baza au crescut ca urmare a cresterii productiei si vanzarilor.



2. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETATII COMERCIALE

2.1. Amplasarea si caracteristicile principalelor capacitati de productie aflate in proprietatea

Societatii

Societatea are in dotare urmatoarel e capacitati de fabricatie:

A. Laminoare de tevi lacald

A.1. Laminor Pilger 20 inch (508 mm) -afost pusin functiune in anul 1983, in gama
dimensionala 2273-508 mm

A.2. Laminor Stiefel 16 inch (406 mm) - afost pusin functiune la 17 decembrie 1957, in gama
dimensionala 168-406 mm.

A.3. Laminor Stiefel 6 inch (168 mm) nr.1 si nr.2 —au fost puse in functiune in anul 1970 s
1977, in gama dimensionala 873 — 168 mm

A.4. Laminor Reductor Alungitor 1-3 %2 inch (25-83 mm)

B. Laminoare si bancuri pentru tevi larece
B.1. Laminoare Pilger (25-245 mm)
B.2. Bancuri pentru tragere tevi (6-273 mm)

Pentru diversificarea sortimentala a produsel or sale, Societatea si-a dezvoltat suplimentar si

unele capacitati proprii de procesare atevilor laminate cum ar fi:

- fluxuri de refulare burlane de forg) s tevi de extractie;
- fluxuri de tratamente termice;
- fluxuri defiletare material tubular petrolier (FMT)

Societatea are in dotare si capacitati de producerea utilitatilor, serviciilor si ator produse

auxiliare.

Toate capacitatile de productie sunt la punctul de lucru a Societatii situat in localitatea Cordun

Sos. Roman-lasi km.333, jud. Neamt.

2.2. Gradul de uzura a proprietatilor Societatii

In ceea ce priveste gradul de uzura a proprietatilor societatii, situatia se prezinta astfel:
Activele necorporale detinute de societate sunt amortizate in proportie de 88,71%
Activele corporale ale Societatii prezinta diferite grade de amortizare, dupa cum urmeaza:

Constructii 45,46 %
Instalatii tehnice, mijloace de transport 84,99 %
Mobilier, aparatura birotica, echip. prot. si ate active corporae 56,78 %

2.3. Eventuale probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale

soci etatii

Se aflaperolul Curtii de Apel Bacau dosarul privind revendicarea unei suprafete de teren de

0,27 hain temeiul Legii nr.10/2001.



3. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATEA
COMERCIALA.

3.1. Pietele din Romania si din altetari pe care se hegocieaza valorile mobiliare emise de
Societate

Vaorile mobiliare emise de Societate sunt tranzactionate pe Piata RASDAQ din cadrul Bursel
de Valori Bucuresti.

Simbolul actiunilor societatii este PTRO.

3.2. Dividendele cuvenite si platite in ultimii trei ani

Societatea nu adistribuit dividende datorita acoperirii pierderii fiscale din 2003 in valoare de
93.424.720,67 RON.

3.3. Activitati ale Societatii de achizitionare a propriilor actiuni
Nu este cazul.

3.4. Actiuni detinute defiliale

Nu este cazul.

3.5. Informatii despre obligatiuni emise de Societate

Nu este cazul.
4. CONDUCEREA SOCIETATII COMERCIALE

4.1. Lista administratorilor Societatii

a) Regie Paul Aikaravelil — Presedinte si Director General, numit in Adunarea Generala
Extraordinaraa Actionarilor din 12.02.2004
Sanjiv Goel — membru, numit in Adunarea Generala Extraordinaraa Actionarilor din
12.02.2004
Surojit Kumar Ghosh — membru, numit in Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor din
11.10.2005
Tapas Rajderkar — membru, numit in Adunarea Generala Extraordinaraa Actionarilor din
12.02.2004

b) Oriceacord, intelegere sau legatura de familie intre administrator si alta persoana datorita
careia persoana respectiva a fost numita administrator

Nu este cazul.

c) Participarea administratorului la capitalul Societatii
Nu este cazul.



d) Lista persoanelor afiliate Societatii

S.C.Mittal Steel Galati S.A.; SC.Admet SA. Galati; S.C.Minest SA.Mahmudia; S.C.Sidex
Monolithiques SR.L.; S.C.Sidex Trading S.R.L. Galati; S.C. Mittal Steel HunedoaraS.A ;
S.C.Mittal Steel lasi S.A.; S.C.Romportmet SA. Galati.

4.2. Lista membrilor conducerii executive a Societatii

Conducerea executiva a societatii 1a31.12.2005

Nr. Numesi prenume Functia
crt.
1. Stanoi Ghita Director Executiv
2. Sudhir Y agnik Director General Adj. Economic
3. Manish Trivedi Director General Adj. Vanzari s Marketing
4, Rajesh Kumar Director Vanzari is Marketing
5. SK.Singh Director Achizitii
6. Dumitras Victor Director si Senior Executiv Planificarea si
Programarea Productiei
7. Dumitrache Vasile Director Productie
8. Alexandru Petru Inginer Sef Mentenanta
9. Rendler Cristian Director Calitate
10. Voinea Puiu Director Resurse Umane
11. Bordei Costache Director Adj. Economic
12. Iftime Costel Director Adj. Achizitii

a) Termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva
Perioada nedeterminata.

b) Orice acord, intelegere sau legatura de familie intre persoana respectiva si 0 alta persoana
datorita careia persoana respectiva a fost numita ca membru al conducerii executive

Nu este cazul.

c) Participarea persoanei respective la capitalul Societatii

Nr. Nume si prenume Numar actiuni
crt.
1. Stanoi Ghita 700
2. Sudhir Y agnik -
3. Manish Trivedi -
4, Rajesh Kumar -
5. S.K.Singh -
6. Dumitras Victor 455
7. Dumitrache Vasile 10
8. Alexandru Petru 700
9. Rendler Cristian -
10. Voinea Puiu -
11. Bordei Costache 420
12. Iftime Costel 315

4.3. Eventualelellitigii sau proceduri administrative in care au fost implicate in ultimii cinci ani
persoanele delapct.4.1s 4.2

Nu este cazul.



5. SITUATIA FINANCIAR-CONTABILA.

Analizand situatiile anexa, se remarca urmatoarel e aspecte, ce au determinat rezulattul financiar
al Societatii :
e Activeimobilizate
Activele imobilizate s-au redus cu 10,51% fata de 2004 ca urmare a inregistrarii uzurii activelor
corporale si necorporale,
Activele financiare cresc cu valoarea neta a scrisorilor de garantie emise in favoarea clientilor.

e Stocuri
Stocurile au crescut la 31 decembrie 2005 datorita cresterii activitatii, dar si cresterii preturilor de
achizitii sl vanzare.

e Capital social
In 2005 capitalul social nu a suferit modificari.

e Rezerve
Rezervel e raman neschimbate fata de 2004.

e Imprumuturi
Imprumuturile scad cu 31,13 fata de 2004 ca urmare arambursarii unor credite dar si aprecierii
monedei nationale fata de dolar si euro.

e Furnizori s datorii asimilate
Soldul contului furnizori a crescut ca urmare a cresterii volumului de activitate. De remarcat este
faptul cadatoriile restante catre furnizori au scazut fata de 2004. In general sunt datorii fata de furnizorii
din cadrul grupului.

e Altedatorii
Societatea nu inregistreaza datorii restante fata de bugetul de stat si alte bugete.

e Contul de profit si pierdere
Rezultatul brut al exercitiului este de 28.085.529 RON, care influientat cu impozitul pe profit
devine 28.303.203 RON. Acest rezultat favorabil acopera partial pierdereadin 2003.
Pierderea fiscala de recuperat in perioada urmatoare ramane astfel de 46.959.202 RON.

e Cash-flow
Activitatea Societatii a generat fluxuri de numerar pozitive.

Se anexeaza .
e Anexanr.l.a— Elemente de bilant
e Anexanr.l.b— Situatia contului de profit si pierdere
e Anexanr.l.c— Cashflow
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6. SEMNATURI

PRESEDINTE CONSILIU DE ADMINISTRATIE
Regie Paul Aikaravelil

DIRECTOR EXECUTIV DIRECTOR GENERAL ADJ. (ECONOMIC)
Stanoi Ghita Sudhir Yagnik

DIRECTOR ADJ. ECONOMIC
Bordei Costache

Alteinformatii :

a)

b)

d)

Se anexeaza xerocopia Actului aditional la Actul Constitutiv, autentificat cu nr. 224/17.01.2005

In conformitate cu art.113, lit. G, a.(3) din Regulamentul CNVM nr.1/2006, s-a transmis in
fiecare luna catre CNVM si Rasdaq, rapoarte curente avand ca evenimente importante de raportat
situatia tranzactiilor incheiate de Societate cu afiliatii sai (SC Mittal Steel Galati SA, SC Mittal
Steel Tepro SA, SC Mittal Steel Hunedoara SA, Mittal Steel Ostarava, Ispat North America).
Rapoartele curente au fost publicate intr-un ziar national si in Buletinele CNVM.

In anul 2005 s-a inregistrat demisia Dlui.Harak Chand Banthia din functia de membru al
Consiliului de Administratie.

Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor Societatii desfasurata in data de 13 iulie 2005 a
aprobat incetarea calitatii de auditor financiar al Societatii a SC Ernst & Young Assurance
Services SRL s numirea SC Deloitte Audit SRL, persoana juridica de nationalitate romana, cu
sediul social in Bucuresti, Sector 1, Str. Stefan lulian nr.38, in calitate de auditor financiar al
Societatii.

SC PETROTUB IZOTEROM SA Roman— 40% din capitalul social

Persoanele juridice afiliate actionarului majoritar cu care societatea a desfasurat tranzactii sunt :
Mittal Steel Galati SA, Mittal Steel Hunedoara SA, Mittal Steel lasi SA, Mittal Steel Ostrava,
Ispat North America
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